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Понятие денежной системы, её элементы.
     Деньги играют исключительно важную роль в рыночной экономике. Рынок невозможен без денег, денежного обращения. Денежное обращение – это движение денег, опосредствующее оборот товаров и услуг. Оно обслуживает реализацию товаров, а также движение финансового рынка.

     Денежная система – устройство денежного обращения в стране, сложившееся исторически и закрепленное национальным законодательством. Она сформировалась в XVI – XVII вв. с возникновением и утверждением капиталистического производства, а  также централизованного государства и национального рынка. По мере развития товарно-денежных отношений и капиталистического производства денежная система претерпевала существенные изменения.

     В зависимости от вида обращаемых денег (деньги как товар, выполняющий роль всеобщего эквивалента, или деньги как знак стоимости) можно выделить два основных типа систем денежного обращения:

1) системы обращения металлических денег, когда в обращении находятся полноценные золотые и (или) серебряные монеты, которые выполняют все функции денег, а кредитные деньги могут свободно обмениваться на денежный металл;

2) системы бумажно-кредитного обращения, при которой действительные деньги вытеснены знаками стоимости, а в обращении находятся бумажные (казначейские векселя) либо кредитные деньги.

     Исторически сформировались такие разновидности систем обращения металлических денег как биметаллизм и монометаллизм. Биметаллизм, базирующийся на использовании в качестве денег двух металлов – золота и серебра, существовал в ряде стран Западной Европы в XVI-XIX вв. Но в конце XIX в. обесценение серебра, вызванное изменением условий его производства, привело к резкому изменению соотношения стоимости серебра  и золота, в результате чего золотые монеты были вытеснены из обращения. В итоге избыток серебряных монет вызвал прекращение их чеканки. В результате биметаллизм уступил место монометаллизму, когда в качестве денежного материала стал использоваться лишь один металл – золото, а бумажные и кредитные деньги свободно обменивались на этот металл. Мировой экономический кризис 1929-1933 гг. положил конец эпохе монометаллизма.

     С 30-х гг. XX в. в западных странах постепенно формируется система неразменных кредитных денег. К ее отличительным чертам следует отнести: господствующее положение кредитных денег; демонетизацию золота, т.е. уход его из обращения; отказ от обмена банкнот на золото и отмена их золотого содержания; усиление эмиссии денег в целях кредитования частного предпринимательства и государства; государственное регулирование денежного обращения.

     Современные денежные  системы, несмотря на свои особенности, имеют много общих черт. Они включают следующие элементы: денежную единицу, масштаб цен, виды денег,  являющихся законным платежным средством, систему эмиссии денег и государственный аппарат регулирования денежного обращения.

     Денежная единица – это установленный в законодательном порядке денежный знак, служащий для соизмерения и выражения цен всех товаров и услуг. Она, как правило, делится на мелкие пропорциональные части. В большинстве стран действует десятичная система деления (1 доллар США равен 100 центам, 1 английский фунт стерлингов равен 10 пенсам).

     Масштаб цен – как выбор денежной единицы страны и как средство выражения стоимости товара через весовое содержание  денежного металла в этой выбранной единице. Это определение масштаба цен утратило свое экономическое значения, поскольку кредитные деньги не имеют собственной стоимости и не могут быть выразителем стоимости других товаров.

     Виды денег, являющихся законными платежными средствами, - прежде всего это кредитные деньги и в первую очередь банкноты, разменная монета, а также бумажные деньги.

     Эмиссионная система – законодательно установленный порядок выпуска и обращения денежных знаков.

     Выпуск как бумажных, так и кредитных денег оказался в современных  условиях монополизирован государством. Центральный банк, находящийся в собственности государства, иногда пытается компенсировать нехватку денежных накоплений путем увеличения денежной массы, эмиссии избыточных знаков стоимости. Однако нарушение основополагающего принципа денежной системы – соответствия количества денег объективным потребностям экономического оборота ведет к инфляционному процессу. В связи с эти одной из характерных черт современных денежных систем является усиление государственного регулирования денежного обращения.
Международный кредит.
     Международный кредит – кредит, предоставляемый государствами, банками, фирмами, другими юридическими или физическими лицами одних стран правительству, банкам, фирмам других стран.Это одна из форм движения денежных и материальных средств в процессе развития международных экономических отношений. Его сущность, формы и функции определяются социально-экономическими условиями, в которых он применяется.В качестве кре​диторов и заемщиков выступают банки, предприятия, государст​ва, международные финансовые институты. Условия  международного кредита отражают его связь с эконо​мическими законами рынка и используются для решения задач экономических агентов рынка и государства.
     Кредит играет важную роль в развитии международ​ного товарооборота. Создавая дополнительный спрос на рынке со стороны заемщиков, он способствует увеличе​нию объемов мировой торговли. Условия кредитования экспорта являются важным фактором конкурентной борь​бы отдельных фирм и государств за рынки сбыта.В настоящее время кредит обслуживает большинство видов внешнеэкономических  связей – внешнюю торговлю, обмен услугами, зарубежную инвестиционную деятельность, производственные и научно-технические связи и т.  д.  В ходе внешнеэкономической деятельности  предприятия  и  организации, как правило, одновременно выступают и в  качестве должников, и   в качестве кредиторов, привлекая и предоставляя  необходимые  кредиты.

     Кредитование  внешней  торговли  служит средством повышения   конкурентоспособности национальных компаний, способствует укреплению   позиций финансовых организаций стран, стимулирует расширение  внешней  торговли, создавая дополнительный спрос на рынке для поддержания конъюнктуры. 
    Функции международного  кредита:
1) Перераспределительная функция .В условиях рыночной эко​номики рынок ссудных капиталов выступает в качестве своеоб​разного насоса, откачивающего временно свободные финансо​вые ресурсы из одних сфер хозяйственной деятельности и на​правляющего их в другие, обеспечивающие, в частности, более высокую прибыль. Ориентируясь на дифференцированный ее уровень в различных отраслях или регионах, кредит выступает в роли стихийного макро регулятора экономики, обеспечивая удовлетворение  потребностей динамично  развивающихся объектов приложения капитала в дополнительных финансовых ресурсах. Однако в некоторых случаях практическая реализация указанной функции может способствовать углублению диспро​порций в структуре рынка, что наиболее наглядно проявилось в России на стадии перехода к рыночной экономике, где перелив капиталов из сферы производства в сферу обращения принял угрожающий характер, в том числе с помощью кредитных организаций. Именно поэтому одна из важнейших задач государственного регулирования кредитной системы — рацио​нальное определение экономических приоритетов и стимули​рование привлечения кредитных ресурсов в те отрасли или регионы, ускоренное развитие которых объективно необходимо с позиции национальных интересов, а не исключительно теку​щей выгоды отдельных субъектов хозяйствования.
2) Экономия издержек обращения. Практическая реализация этой функции непосредственно вытекает из экономической сущности кредита, источником которого выступают, в том чис​ле, финансовые ресурсы, временно высвобождающиеся в про​цессе кругооборота промышленного и торгового капиталов. Временной разрыв между поступлением и расходованием де​нежных средств субъектов хозяйствования может определить не только избыток, но и недостаток финансовых ресурсов. Имен​но поэтому столь широкое распространение получили ссуды на восполнение временного недостатка собственных оборотных средств, используемые практически всеми категориями заем​щиков и обеспечивающие существенное ускорение оборачива​емости капитала, а, следовательно, и экономию общих издержек обращения.
3) Ускорение концентрации капитала .Процесс концентрации капитала является необходимым условием стабильности разви​тия экономики и приоритетной целью любого субъекта хозяй​ствования. Реальную помощь в решении этой задачи оказывают заемные средства, позволяющие существенно расширить масш​таб производства (или иной хозяйственной операции) и, таким образом, обеспечить дополнительную массу прибыли. Даже с учетом необходимости выделения части ее для расчета с креди​тором привлечение кредитных ресурсов более оправдано, чем ориентация исключительно на собственные средства. Следует, однако, отметить, что на стадии экономического спада (и тем более в условиях перехода к рыночной экономике) дороговизна этих ресурсов не позволяет активно использовать их для реше​ния задачи ускорения концентрации капитала в большинстве сфер хозяйственной деятельности. Тем не менее, рассматрива​емая функция даже в отечественных условиях обеспечила определенный положительный эффект, позволив существенно уско​рить процесс обеспечения финансовыми ресурсами отсутству​ющих или крайне неразвитых в период плановой экономики сфер деятельности.
4) Обслуживание товарооборота .В процессе реализации этой функции кредит активно воздействует на ускорение не только товарного, но и денежного обращения, вытесняя из него, в ча​стности, наличные деньги. Вводя в сферу денежного обраще​ния такие инструменты, как векселя, чеки, кредитные карточки и т.д., он обеспечивает замену наличных расчетов безналичны​ми операциями, что упрощает и ускоряет механизм экономи​ческих отношений на внутреннем и международном рынках. Наиболее активную, роль в решении этой задачи играют ком​мерческий кредит как необходимый элемент современных от​ношений товарообмена.

5) Ускорение научно-технического прогресса .В послевоенные годы научно-технический прогресс стал определяющим факто​ром экономического развития любого государства и отдельного субъекта хозяйствования. Наиболее наглядно роль кредита в его ускорении может быть отслежена на примере процесса фи​нансирования деятельности научно-технических организаций, спецификой которых всегда являлся больший, чем в других от​раслях, временной разрыв между первоначальным вложением капитала и реализацией готовой продукции. Именно поэтому нормальное функционирование большинства научных центров (за исключением находящихся на бюджетном финансирова​нии) немыслимо без использования кредитных ресурсов. Столь же необходим кредит и для осуществления инновационных процессов в форме непосредственного внедрения в производ​ство научных разработок и технологий, затраты на которые первоначально финансируются предприятиями, в том числе и за счет целевых средне - и долгосрочных ссуд банка.

     Выполняя эти взаимосвязанные функции, меж​дународный кредит играет двойную роль в развитии производст​ва: положительную и отрицательную. С  одной стороны, кредит обеспечивает непрерывность воспроизводства и его расширение. Он способствует интернационализации производства и обмена, углублению международного разделения труда. С другой стороны, международный кредит усиливает диспропорции общественного воспроизводства, стимулируя скачкообразное расширение при​быльных отраслей, сдерживает развитие отраслей, в которые не привлекаются иностранные заемные средства. Международный кредит используется для укрепления позиций иностранных кре​диторов в конкурентной борьбе.

     Границы международного кредита зависят от источников и потребности стран в иностранных заемных средствах, возвратнос​ти кредита в срок. Нарушение этой объективной границы порож​дает проблему урегулирования внешней задолженности стран-заёмщиц. В их числе — развивающиеся страны, Россия, другие го​сударства СНГ, страны Восточной Европы и т. д.

    Двоякая роль международного кредита в условиях рыночной экономики проявляется в его использовании как средства взаи​мовыгодного сотрудничества стран и конкурентной борьбы.

Облигации, их характеристика.

     Облигации являются долговыми ценными бумагами и могут выпускаться в обращение государственными или местными органами управления, а также частными предприятиями. 

     Облигация – это ценная бумага, подтверждающая обязательство эмитента возместить владельцу ее номинальную стоимость в оговоренный срок и выплатить причитающийся доход. 

     По сути, облигация является контрактом, удостоверяющим: 

· факт предоставления ее владельцем денежных средств эмитенту; 

· обязательство эмитента вернуть долг в оговоренный срок; 

· право инвестора на получение регулярного или разового вознаграждения за предоставленные средства в виде процента от номинальной стоимости облигации или разницы между ценой покупки и ценой погашения. 

     Покупая облигацию, инвестор становится кредитором ее эмитента и получает преимущественное, по сравнению с акционерами, право на его активы в случае ликвидации или банкротства. Как правило, облигации приносят владельцам доход в виде фиксированного процента от номинала, который должен выплачиваться независимо от величины прибыли и финансового состояния заемщика. 

     Классификация облигаций достаточно разнообразна и зависит от положенного в ее основу признака. 
     В зависимости от эмитента, выделяют:

· государственные;
· муниципальные (местных органов управления);
· корпоративные (предприятий и акционерных обществ) ;
· иностранные (зарубежных заемщиков) облигации. 

     По физической форме выпуска облигации делятся на:

· документарные (т.е. отпечатанные типографским способом, в виде бланков, сертификатов и т.д.) ;
· бездокументарные (существующие в электронной форме, в виде записей компьютерных файлов на магнитных носителях). 

     По сроку обращения различают:

· краткосрочные (до 1 года);
· среднесрочные (от 1 до 5 лет); 
· долгосрочные (от 5 до 30 лет);
· бессрочные облигации. 

     По форме выплаты дохода облигации делятся:

· купонные (с фиксированной или плавающей ставкой) ;
· дисконтные (без периодических выплат доходов). 
Последние также часто называют облигациями с нулевым купоном . В ряде развитых стран имеют хождение облигации с выплатой процентов в момент 

     В общем случае, любая облигация имеет следующие основные характеристики: номинальная стоимость (par value, face value), купонная ставка доходности (coupon rate), дата выпуска (date of issue), дата погашения (date of maturity), сумма погашения (redemption value). Как будет показано ниже, важнейшую роль в анализе ценных бумаг играют дата и цена их приобретения, а также средняя продолжительность платежей (duration). 

     Номинальная стоимость – это сумма, указанная на бланке облигации, или в проспекте эмиссии. Облигации могут иметь самые различные номиналы. Например в США, сберегательные облигации правительства серии НН выпускаются с номиналами от 500 до 10000 долларов, а муниципальные облигации имеют номинал не менее 5000 долларов. Номиналы облигаций частных корпораций и коммерческих банков могут варьировать от 25 до 1000000 долларов. 

Как правило, облигации выкупаются по номинальной стоимости. Однако текущая цена облигации может не совпадать с номиналом и зависит от ситуации на рынке. 

Если цена, уплаченная за облигацию ниже номинала, говорят, что облигация продана со скидкой или с дисконтом (discount bond), а если выше – с премией (premium bond). 

     Для удобства сопоставления рыночных цен облигаций с различными номиналами в финансовой практике используется специальный показатель, называемый курсовой стоимостью или курсом ценной бумаги. Под ним понимают текущую цену облигации в расчете на 100 денежных единиц ее номинала, определяемую по формуле: 

K = ( P / N ) ´ 100, (2.1)

где K - курс облигации; P – рыночная цена; N – номинал.

     Купонная норма доходности – это процентная ставка, по которой владельцу облигации выплачивается периодический доход. Соответственно сумма периодического дохода равна произведению купонной ставки на номинал облигации и, как правило, выплачивается раз в год, полугодие или квартал. 

     Дата погашения – дата выкупа облигации эмитентом у ее владельца (как правило, по номиналу). Дата погашения указывается на бланке облигации. На практике в анализе важную роль играет общий срок обращения (maturity period) облигации, а также дата ее покупки (settlement date). 
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